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Vigtig information vedregrende Kgbstilbuddet

Tilbudsdokumentet indeholder vigtige oplysninger, der bar leses omhyggeligt, for der traeffes beslut-
ning om accept af Kgbstilbuddet fremsat af Heliograph Holding GmbH (“Tilbudsgiver” eller “Helio-
graph”) om keb af Aktier i Glunz & Jensen Holding A/S (“Glunz & Jensen” eller “Selskabet”).

Definerede termer, der anvendes i dette Tilbudsdokument, er angivet i punkt 6.

Ingen Personer er bemyndiget til at afgive oplysninger eller erkleeringer om dette Kebstilbud pé vegne
af Tilbudsgiver, med mindre andet fremgar af dette Tilbudsdokument. Sddanne oplysninger og erklae-
ringer kan, hvis de alligevel afgives, ikke anses for godkendt af Tilbudsgiver.

Kgbstilbuddet, der er beskrevet i dette Tilbudsdokument, er et pligtmaessigt offentligt kebstilbud i
henhold til Kapitalmarkedsloven og Bekendtgorelse om overtagelsestilbud. Kgbstilbuddet fremsat i
Tilbudsdokumentet samt enhver eventuel accept heraf er underlagt dansk ret.

Dette Tilbudsdokument indeholder ikke og udger ikke et tilbud om, eller opfordring til at erhverve el-
ler tegne, finansielle instrumenter, til Personer i USA, Canada, Australien, Japan, Sydafrika eller no-
gen anden jurisdiktion, hvor dette vil udgere en overtraedelse af lovgivningen i den pageldende juris-
diktion (en "Udelukket Jurisdiktion™).

Henset til dette vil og ma kopier af Tilbudsdokumentet og ethvert medfslgende dokument hverken di-
rekte eller indirekte blive fremsendt eller pd anden méde blive videresendt eller distribueret i, til eller
fra en Udelukket Jurisdiktion, hvor dette vil udgere en overtradelse af den pageldende jurisdiktions
lovgivning.

Enhver Person, der kommer i besiddelse af dette Tilbudsdokument forventes og antages selv at have
indhentet alle ngdvendige oplysninger om eventuelle geldende begraensninger samt overholdelse af
disse.

Dette Tilbudsdokument kan indeholde udsagn om fremtidige forhold og begivenheder, herunder ud-
sagn om fremtidige resultater, vaekst og andre prognoser om udviklingen og fordele forbundet med
Kabstilbuddet. Sidanne udsagn kan generelt, men ikke altid, kendes pa brugen af ord som “forudser”,
“antager”, "forventer”, "planlaegger”, "vil”, “har til hensigt”, "vurderer”, “skanner” eller lignende ud-
tryk. Fremadrettede udsagn er i sagens natur beheftet med risici og usikkerhed, idet de vedrarer haen-
delser og athanger af omstendigheder, som vil forekomme i fremtiden. Der kan ikke gives sikkerhed
for, at de faktiske resultater ikke vil afvige, endda vaesentligt, fra de resultater, der udtrykkeligt eller
underforstéet er indeholdt i sidanne fremadrettede udsagn, som felge af flere forhold, hvoraf mange er
uden for Tilbudsgivers eller Glunz & Jensens kontrol.

Oplysningerne indeholdt i dette Tilbudsdokument vedrgrende Glunz & Jensen er indhentet fra offent-
ligt tilgeengelige kilder. Hverken Tilbudsgiver eller dennes associerede selskaber tager ansvar for (i)
korrektheden eller fuldstaendigheden af sdédanne oplysninger eller (ii) Glunz & Jensens eventuelle und-
ladelse af at oplyse om forhold, der kan pavirke veesentligheden eller korrektheden af sdidanne oplys-
ninger.

Dette Tilbudsdokument er udarbejdet pa dansk.



1 Vigtige datoer i forbindelse med Kebstilbuddet

1.1 Folgende datoer er vigtige at veere opmaerksomme pa i forbindelse med Kebstilbuddet:

Begivenhed

Tilbudsgivers offentliggorelse af pligten til at fremsaette det-
te Kabstilbud

Offentliggorelse af Tilbudsdokumentet og start pa Tilbuds-
perioden

Frist for offentliggorelse af Bestyrelsens redeggrelse for
Kgbstilbuddet

Forventet udlgb af Tilbudsperioden

Seneste forventede offentliggarelse af meddelelse om for-
leengelse af Tilbudsperioden eller afslutning af Kgbstilbud-
det og forelgbigt resultat af Kabstilbuddet

Seneste forventede tidspunkt for offentliggarelse af det en-
delige resultat af Kebstilbuddet

Dato

21. februar 2018

12. marts 2018

26. marts 2018

9. april 2018

kl. 16:00 (dansk tid)
Senest den 10. april 2018

kl. 10:00 (dansk tid)

12. april 2018

Der henvises i gvrigt til oplysningerne om Tilbudsperioden og forleengelse heraf, som beskre-

vet i punkt 3.6.



2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Baggrund for Kebstilbuddet og planer for Glunz & Jensen

Baggrund for Kebstilbuddet

Den 21. februar 2018 erhvervede Heliograph 6.820 Aktier i Glunz & Jensen, hvorved Helio-
graphs samlede aktiebeholdning og stemmerettigheder néede op pé 33,54% af den samlede
aktiekapital og stemmerettighederne i Glunz & Jensen. Dermed opniede Heliograph "kontrol’
over Selskabet i henhold til § 45 i Kapitalmarkedsloven, hvilket udlgste en lovbestemt forplig-
telse for Heliograph til at fremsztte det pligtmeessige kebstilbud, der er indeholdt i dette Til-
budsdokument.

Efter meddelelsen af 21. februar 2018 har Tilbudsgiver erhvervet yderligere 1.000 stk. Aktier
i Glunz & Jensen, svarende til 0,06% af aktiekapitalen og stemmerettighederne.

Tilbudsgivers Aktier i Glunz & Jensen
Pr. Tilbudsdatoen er Tilbudsgivers samlede besiddelse af Aktier i Glunz & Jensen 557.820
Aktier, svarende til 33,60% af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Selskabet.

Finansiering af Kobstilbuddet
Tilbudsgiver har den nedvendige finansiering til Gennemferelsen af Kabstilbuddet gennem
sine egne eksisterende kreditfaciliteter, og yderligere ekstern finansiering er ikke pakraevet.

Planer for Glunz & Jensen

Det er Tilbudsgivers nuvaerende hensigt, at driften af Glunz & Jensen skal fortsatte i henhold
til den strategi og de planer, som Selskabet aktuelt har offentliggjort. Tilbudsgiver forventer
derfor ikke, at Kebstilbuddet pa kort- eller mellemlang sigt far nogen betydning for Glunz &
Jensens nuvarende forretning.

Tilbudsgiver har ingen aktuelle planer om at foresla eller pd anden vis foretage vaesentlige
endringer i Direktionen i Glunz & Jensen. Derudover har Tilbudsgiver ingen aktuelle planer
om at foresla eller pa anden vis foretage vaesentlige a&ndringer i Selskabets organisation eller i
medarbejdernes ansattelsesvilkar.

Tilbudsgiver vil fortsat overvage og vurdere Selskabets planer og vil herunder fortsat overveje
relevante @&ndringer til sdidanne planer, herunder vedrerende Selskabets drift og organisati-
on.

Tilbudsgiver har for nuvarende ikke til hensigt at blive eneaktionger i Glunz & Jensen eller at
afnotere Selskabet.

Tilbudsgiver kan efter Gennemfarelsen af Kgbstilbuddet forgge eller nedbringe sit ejerskab i
Selskabet. Det bemerkes, at Tilbudsgivers eventuelle erhvervelse af yderligere Aktier ikke vil
udlese yderligere pligtmaessigt tilbud til Aktioneererne, forudsat at Tilbudsgiver opretholder
kontrol over mindst 1/3 af Aktierne og stemmerettighederne i Selskabet, og ingen anden Per-
son besidder samme antal Aktier eller flere stemmerettigheder i Selskabet.

Udlodning

Under henvisning til Selskabslovens § 179, jf. § 184, bekrafter Tilbudsgiver, at denne ikke har
til hensigt at stille forslag om at lade Glunz & Jensen udlodde udbytte (ordinzrt eller ekstra-
ordinaert) eller at foretage andre udlodninger til Aktionaererne, herunder til Tilbudsgiver, in-
den for de forste 12 maneder efter Gennemforelsen af Kgbstilbuddet.

Honorarer eller andre former for betaling af vederlag til Bestyrelsen eller Direktionen 1
forbindelse med Kobstilbuddet

Tilbudsgiver betaler ikke nogen form for vederlag til Bestyrelsen eller Direktionen i Glunz &
Jensen i forbindelse med Kgbstilbuddet.



2.7

2.8

Sa vidt det er Tilbudsgiver bekendt, er medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen ikke be-
rettiget til nogen transaktionsbonus i forbindelse med Gennemforelsen af Kabstilbuddet.

Der henvises til punkt 2.7 i dette Tilbudsdokument for en beskrivelse af den potentielle ud-
nyttelse af de Udstedte Warrants (som defineret nedenfor) i forbindelse med Kgbstilbuddet.

Tilbudsgiver har ikke indgaet nogen aftale eller aftalt nogen &ndringer af eksisterende aftaler
om bonus eller lignende incitamentsordninger for Bestyrelsen eller Direktionen, og en sddan
aftale vil heller ikke blive indgéet forud for Gennemforelsen af Kebstilbuddet. Der er endvi-
dere ikke truffet beslutning om indgaelse af nogen aftale eller om andringer af eksisterende
aftaler om bonus eller lignende incitamentsordninger for Bestyrelsen eller Direktionen efter
Kabstilbuddets afvikling.

Warrants

Generalforsamlingen i Glunz & Jensen besluttede den 8. marts 2017, at bemyndige Bestyrel-
sen til (i) at udstede op til 268.229 warrants til Bestyrelsen og naglemedarbejdere i Glunz &
Jensen ad en eller flere omgange indtil den 8. marts 2022 og til (ii) at forheje aktiekapitalen i
Glunz & Jensen i forbindelse med udnyttelsen af disse warrants.

I henhold til warrantbetingelserne vedlagt som bilag 1 til Selskabets vedtaegter, er der per Til-
budsdatoen udstedt 185.820 warrants til Bestyrelsen og ngglemedarbejdere (de "Udstedte
Warrants”). En Udstedt Warrant giver indehaveren ret til at tegne én aktie 2 nominelt DKK
20. [ henhold til punkt 2.1 i warrantbetingelserne, vil de Udstedte Warrants modnes i tran-
cher pé 1/3, henholdsvis den 1. januar 2019, 1. januar 2020 og 1. januar 2021.

I henhold til punkt 9.1(a) i warrantbetingelserne kan de Udstedte Warrants modnes tidligere
end den aftalte modningsperiode og udnyttes i tilfeelde af, at Aktier i Selskabet erhverves af
en kaber, som er forpligtet til at fremsatte et tilbud til de gvrige aktionaerer (benavnt en
“Exit” i warrantbetingelserne).

Hvis de Udstedte Warrants modnes, fordi dette Kgbstilbud udger en Exit, skal en warrantin-
dehaver udnytte sine Udstedte Warrants senest 5 dage efter, at warrantindehaveren har mod-
taget meddelelse om Exit og i alle tilfalde senest ved closing i forbindelse med Exit. Hvis
warrantindehaveren ikke udnytter sine Udstedte Warrants, bortfalder de Udstedte Warrants
uden kompensation.

En warrantindehavers udnyttelse af Udstedte Warrants vil medfere en forhgjelse af aktieka-
pitalen i Glunz & Jensen, idet der udstedes nye Aktier til den pageldende warrantindehaver.
Hvis en sddan kapitalforhgjelse finder sted i Tilbudsperioden, kan Heliographs Aktier og
stemmerettigheder potentielt blive udvandet til under den teerskelverdi, der kraeves for at
have en kontrollerende aktiepost i henhold til § 45 i Kapitalmarkedsloven. Hvis Heliograph
efterfolgende, og for udlebet af Tilbudsperioden, erhverver yderligere Aktier, saledes at He-
liograph igen kommer over den taerskelveerdi, der kraeves for at have en kontrollerende aktie-
post, vil der ikke blive fremsat et yderligere pligtmaessigt tilbud af Heliograph, og Heliograph
kan pé et hvilket som helst tidspunkt herefter konsolidere sit ejerskab yderligere, uden at det-
te udlgser et nyt pligtmaessigt tilbud.

Kontakt med Bestyrelsen og Direktionen forud for offentliggerelse af Kebstilbuddet
Heliograph har ikke forud for meddelelsen om forpligtelsen til at fremseette Kabstilbuddet
den 21. februar 2018 dreftet Kgbstilbuddet med Selskabets Bestyrelse.

Bestyrelsen i Glunz & Jensen skal udarbejde en redegarelse vedrogrende Kgbstilbuddet i hen-
hold til § 22, stk. 1, i Bekendtggrelse om overtagelsestilbud. Hr. Rolf Pfiffner, som bade er



medlem af Selskabets Bestyrelse og af direktionen i Tilbudsgiver, har meddelt Tilbudsgiver
og Selskabet, at han ikke deltager i udarbejdelsen af Bestyrelsens redegorelse.
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3.4

3:5

Kobstilbuddet

Tilbudsgiver

Heliograph Holding GmbH

Selskabsregistreringsnummer HRB 176787, Amtsgericht Miinchen
Konrad-Zuse-Bogen 18

DE-82152 Krailling

Tyskland

For en narmere beskrivelse af Tilbudsgiver henvises til punkt 4 nedenfor.

Tilbudskurs
Tilbudskursen er DKK 64 pr. Aktie 4 nominelt DKK 20 ("Tilbudskursen”).

Tilbudskursen svarer til den hgjeste pris, som Tilbudsgiver har betalt for Aktier erhvervet i de
sidste 6 maneder forud for og til og med den 21. februar 2018.

Tilbudsgiver har ikke erhvervet Aktier til en hgjere kurs end Tilbudskursen inden for de sene-
ste seks méneder forud for offentliggarelsen af dette Tilbudsdokument.

Tilbudskursen udger (i) en pramie pa 16,7% i forhold til den volumenvaegtede gennemsnits-
kurs for aktien pa Nasdaq Copenhagen i perioden 6 maneder forud for og til og med 21. fe-
bruar 2018, og (ii) en premie pa 36,3% baseret pad den samme beregningsmetode for perio-
den 12 méneder forud for og til og med den 21. februar 2018.

Hvis Selskabet udlodder udbytte eller beslutter anden form for udlodning (herunder foreta-
ger en eller flere transaktioner med lignende effekt) til sine aktionarer i perioden fra Til-
budsdatoen til Gennemfgrelsen, vil Tilbudskursen blive nedsat med den samlede udbyttesum
og/eller udlodning pr. Aktie.

Tilbudsperiode

Tilbudsperioden er 4 (fire) uger og Kebstilbuddet er gyldigt fra Tilbudsdatoen den 12. marts
2018 og udlgber den 9. april 2018, kl. 16:00 (dansk tid). Tilbudsperioden kan forleenges ved
offentliggorelse af et Tilleeg i overensstemmelse med § 9 i Bekendtgorelse om overtagelsestil-
bud og som anfort i dette Tilbudsdokument.

Accept

En Aktionars accept af Kabstilbuddet skal veere modtaget af Danske Bank gennem Aktionee-
rens eget kontoferende institut inden udlgbet af Tilbudsperioden den 9. april 2018, kl. 16:00
(dansk tid). Aktionaerer, der ensker at acceptere Kabstilbuddet, skal derfor meddele dette til
deres egen kontofgrende institut i god tid for udlgbet af Tilbudsperioden, saledes at det kon-
tofarende institut kan behandle og videreformidle accepten til Danske Bank, som skal have
modtaget accepten for udlebet af Tilbudsperioden.

Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse om accept til hver af Aktionaerernes konto-
forende institut, kan variere og atheenger af de individuelle aftaler med samt regler og proce-
durer for det relevante kontoferende institut, og tidspunktet kan dermed vere tidligere end
den sidste dag i Tilbudsperioden.

For at acceptere Kabstilbuddet, skal Acceptblanketten for Aktionarer vedlagt dette Tilbuds-
dokument anvendes.

Aindringer af Kobstilbuddet
Tilbudsgiver har ret til at &ndre de til Kebstilbuddet knyttede vilkar ved offentligggrelse af et
Tilleeg, hvis der er tale om en forbedring af Kebstilbuddet. Hvis Tilbudsgiver &ndrer Kabstil-



3.6

3-7

3.8

39

3.10

3.11

3.12

buddets vilkér, som beskrevet ovenfor, inden for de sidste 2 uger af Tilbudsperioden, forlen-
ges Tilbudsperioden, sa den udlaber 14 dage efter offentliggarelsen af Tillaegget. Den samlede
Tilbudsperiode m4 ikke overstige 10 uger.

Tilleegget offentliggares af Tilbudsgiver for Tilbudsperiodens udlgb gennem Finanstilsynet,
Nasdaq Copenhagen og via elektroniske medier i det omfang gaeldende lovgivning, regler og
bestemmelser kraever det.

Forlzaengelse af Tilbudsperioden
Tilbudsgiver kan forleenge Tilbudsperioden til udleb senere end den 9. april 2018 i overens-
stemmelse med geldende lovgivning, regler og bestemmelser.

Aktionerer, som allerede har accepteret Kgbstilbuddet, vil fortsat veere bundet heraf i en sé-
dan forlenget Tilbudsperiode. Tilbudsperioden kan ikke samlet overstige 10 uger fra Til-
budsdatoen.

En forlengelse af Tilbudsperioden skal ikke anses for at vaere et nyt offentligt kebstilbud.

Enhver forlengelse af Tilbudsperioden sker ved offentliggorelse af et Tilleeg i overensstem-
melse med § 9, stk. 4 i Bekendtggrelse om overtagelsestilbud.

Kompensation til Aktionaerer — Selskabslovens § 344
Ingen Aktionerer tilbydes eller er berettigede til kompensation i henhold til Selskabslovens §
344.

Aktionaerernes rettigheder

Aktionarer, der har accepteret Kgbstilbuddet, kan stemme pa Glunz & Jensens generalfor-
samling og bevarer deres ret til at modtage udbytte og eventuelle andre udlodninger frem til
det tidspunkt, hvor Gennemforelse af overdragelsen af deres solgte Aktier har fundet sted, og
adkomst til Aktierne er overgéet til Tilbudsgiver.

Rettigheder over Aktier
Aktier, der salges til Tilbudsgiver i henhold til Kabstilbuddet, skal vere frit overdragelige og
ubehzftede i enhver henseende.

Tilbagekaldelsesret

Aktionererne er bundet af deres accept i hele Tilbudsperioden, undtagen i tilfaelde, hvor der
fremsaettes et Konkurrerende Tilbud, jf. § 25, stk. 3 i Bekendtgarelse om overtagelsestilbud.
Efter denne bestemmelse kan Aktionzrer, der har accepteret Kgbstilbuddet, tilbagekalde de-
res accept i 3 hverdage efter offentliggorelse af tilbudsdokumentet for det Konkurrerende
Tilbud.

Meddelelse af resultatet af Kobstilbuddet

Tilbudsgiver meddeler det forelgbige resultat af Kgbstilbuddet gennem Finanstilsynet,
Nasdaq Copenhagen og via elektroniske medier, hvis og i det omfang det kraves i henhold til
gaeldende lovgivning, regler og bestemmelser, senest 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperio-
den. Tilbudsgiver vil offentliggare det endelige resultat af Kobstilbuddet senest 3 dage efter
Kobstilbuddets afslutning, jf. § 21, stk. 3 i Bekendtgorelse om overtagelsestilbud. Medmindre
Tilbudsperioden forleenges med et Tilleeg, forventes meddelelse af det endelige resultat of-
fentliggjort senest den 12. april 2018.

Gennemforelse
Ved Gennemforelsen vil Tilbudsgiver erhverve ejendomsretten og alle gvrige rettigheder til
Aktierne for hvilke Kgbstilbuddet er accepteret, som nermere angivet i Tilbudsdokumentet.



3-13

3-14

3-15

3.16

3-17

3.18

Afvikling

Afviklingen af Kgbstilbuddet vil ske kontant via Aktionaerens eget kontoferende institut. Af-
vikling vil blive foretaget hurtigst muligt efter meddelelse om Kgbstilbuddets afslutning, og
handelsdagen for afvikling forventes at vere senest 3 hverdage efter datoen for offentligga-
relse af meddelelse om Kgbstilbuddets afslutning. En forlaengelse af Tilbudsperioden til en
dato, der ligger efter den 9. april 2018, vil udskyde afviklingstidspunktet. Det nye afviklings-
tidspunkt vil fremgé af Tilleegget.

Danske Bank fungerer som afviklingsbank i forbindelse med afviklingen af Kgbstilbuddet.
Kontaktoplysninger for Danske Bank i forbindelse med kontofarende institutters afvikling af
Kgbstilbuddet er folgende:

Danske Bank A/S

Corporate Actions

Holmens Kanal 2-12

1092 Kgbenhavn K

TIf.: +45 70 23 08 34

E-mail: prospekter@danskebank.com

Borsmaeglergebyr og andre omkostninger

Borsmeglergebyr og/eller andre omkostninger i forbindelse med Aktionzarernes salg af deres
Aktier atholdes af de pdgeldende Aktionarer, og sidanne gebyrer og omkostninger er Til-
budsgiver uvedkommende.

Skattemaessige overvejelser

De skattemaessige konsekvenser for Aktionarerne i forbindelse med accept af Kgbstilbuddet
atheenger af den enkelte Aktionars individuelle forhold. Aktionaererne opfordres til at radfere
sig med deres egne skatterddgivere vedrgrende de skattemassige konsekvenser af deres
eventuelle accept af Kgbstilbuddet.

Erhvervelse af yderligere Aktier

Tilbudsgiver forbeholder sig retten til at erhverve eller indgé aftale om erhvervelse af yderli-
gere Aktier i markedet eller gennem private transaktioner. Sidanne erhvervelser kan foreta-
ges enten direkte eller gennem en nominee eller magler og skal ske i overensstemmelse med
geldende dansk lovgivning, herunder Bekendtggrelse om overtagelsestilbud.

Oplysninger om sddanne erhvervelser vil blive meddelt i det omfang, det er pakravet i hen-
hold til dansk lovgivning. Hvis Tilbudsgiver inden Gennemforelsen erhverver Aktier i marke-
det til en hgjere kurs end Tilbudskursen, vil Tilbudsgiver forhgje Tilbudskursen for Aktierne
tilsvarende.

Tilsvarende skal Aktionerer, der har accepteret Kabstilbuddet, kompenseres, hvis Tilbudsgi-
ver i en periode pa 6 méneder efter Gennemforelsen erhverver Aktier i markedet pa mere
fordelagtige vilkar, end hvad der folger af Kebstilbuddet, jf. § 7, stk. 1i Bekendtgerelse om
overtagelsestilbud.

Lovvalg og vaerneting

Dette Tilbudsdokument, herunder Kgbstilbuddet og enhver accept af Kabstilbuddet, er un-
derlagt dansk ret. Enhver tvist, som métte opstd i forbindelse med dette Tilbudsdokument og
Kobstilbuddet, skal indbringes for Kgbenhavns Byret som forste instans.

Juridisk radgiver for Tilbudsgiver
Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab
Axeltorv 2

1609 Kgbenhavn V



3-19

3.20

Danmark

Dokumenter vedrorende Kobstilbuddet
Tilbudsgiver har anmodet Glunz & Jensen om at sende et eksemplar af Tilbudsdokumentet
med Acceptblanket til hver af de navnenoterede Aktionarer i Selskabet.

Tilbudsdokument med Acceptblanket kan endvidere, med de begransninger der fremgar af
Tilbudsdokumentet, herunder for Udelukkede Jurisdiktioner, rekvireres ved henvendelse til:

Danske Bank A/S

Corporate Actions

Holmens Kanal 2-12

1092 Kegbenhavn K

TIf.: + 4570 23 08 34

E-mail: prospekter@danskebank.com

Spergsmdl fra Aktionaererne og kontoferende institutter
Spergsmal fra Aktionaererne vedrgrende accept af Kgbstilbuddet og afvikling skal rettes til
Aktionerens eget kontofgrende institut.

Spergsmal fra et kontofarende institut vedrerende accept og afvikling af Kebstilbuddet kan
rettes til:

Danske Bank A/S

Corporate Actions

Holmens Kanal 2-12

1092 Kgbenhavn K

TIf.: +45 70 23 08 34

E-mail: prospekter@danskebank.com
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4.2

4.3

Beskrivelse af Tilbudsgiver

Tilbudsgivers historie og forretningsaktiviteter

Heliograph Holding GmbH, selskabsregistreringsnummer HRB 176787, Amtsgericht Miin-
chen, er et tysk anpartsselskab stiftet i henhold til tysk lovgivning med registreret adresse pa
Konrad-Zuse-Bogen 18, 82152 Krailling, Tyskland.

Heliograph er et helejet datterselskab af MRB Holding GmbH, som ultimativt er ejet af den
tyske statsborger Hr. Maximilian Rid. Heliograph blev etableret i 2009 og er reprasenteret i
14 lande pé verdensplan med ca. 550 medarbejdere. Heliograph er et forende internationalt
selskab indenfor levering af lgsninger til elektrolytisk metalbeleegning, overfladebehandling,
elektromekanisk gravering og lasergraveringssystemer til rotationsdybtryk samt direkte la-
sersystemer til flexotryk.

Tilbudsgiver har siden 21. september 2017 veret reprasenteret ved et medlem i Glunz & Jen-
sens Bestyrelse. Det forventes ikke, at Kgbstilbuddet vil medfere aendringer i Tilbudsgivers
virksomhed.

For yderligere oplysninger om Heliograph henvises til: www.heliograph-holding.com.
Tilbudsgivers ledelse

Tilbudsgiver har en enstrenget ledelsesstruktur bestdende af en direktion. Direktionens med-
lemmer er: Hr. Maximilian Rid, Hr. Martin Siebold, Hr. Rolf Pfiffner og Hr. Christoph
GschoBmann.

Personer som handler i forstdelse med Tilbudsgiver
Der er ingen personer, der handler i forstaelse med Tilbudsgiver i relation til Kgbstilbuddet.

11



5.1

5.2

53

5.4

Beskrivelse af Glunz & Jensen

Oplysningerne i dette afsnit stammer alle fra Glunz & Jensens arsrapport for regnskabsaret
2016/2017, der deekker perioden fra 1. juni 2016 til 31. maj 2017, og som blev offentliggjort
den 5. september 2017 (“Arsrapporten”) samt fra halvarsregnskabet for perioden 1. juni 2017
til 30. november 2017 offentliggjort den 25. januar 2018 ("Halvéarsregnskabet”).

Pa den ordinare generalforsamling i Glunz & Jensen afholdt den 21. september 2017 blev det
vedtaget at endre regnskabsaret fra 1. juni — 31. maj til 1. april — 31. marts, hvorved regn-
skabsaret for 2017/2018 blev afkortet til 10 méaneder.

Tilbudsgiver har ikke kontrolleret oplysningerne i regnskaberne og patager sig intet ansvar
for, at de er korrekte. For yderligere oplysninger om Glunz & Jensen henvises til Glunz &
Jensens hjemmeside: www.glunz-jensen.com.

Generelt
Glunz & Jensen Holding A/S, CVR-nr. 10 23 96 80, er et dansk aktieselskab stiftet i henhold
til dansk lovgivning, med hjemsted pa adressen Selandia Park 1, 4100 Ringsted, Danmark.

Glunz & Jensen leverer lgsninger til den globale prepress sektor. Glunz & Jensens produkt-
portefalje omfatter eksponeringsenheder, dryers, let finisher, montageborde, pladestablere
og software til prepress-processer.

Aktiekapital og ejerforhold

P4 tidspunktet for offentligggrelsen af dette Tilbudsdokument udger Glunz & Jensens regi-
strerede aktiekapital nominelt DKK 33.200.000, fordelt pa 1.660.000 Aktier a nominelt DKK
20.

Glunz & Jensens Aktier er optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen un-
der ISIN kode DK0010249309. P4 generalforsamlingen giver hver Aktie p4 DKK 20 én
stemme.

I henhold til Halvarsregnskabet ejer Glunz & Jensen pr. 30. november 2017 ingen egne akti-
er. Det fremgar af Arsrapporten, at Glunz & Jensen er bemyndiget af generalforsamlingen til
at erhverve op til 25% egne aktier.

I henhold til Arsrapporten var Heliograph den eneste Aktionzr i Selskabet, som ejede mindst
5% af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Glunz & Jensen.

Personer som handler i forstaelse med Glunz & Jensen

Tilbudsgiver er ikke bekendt med, at der er Personer, som handler i forstielse med Glunz &
Jensen, jf. Bekendtgoerelsen om overtagelsestilbud § 2, nr. 4, i forbindelse med afgivelse af
Kobstilbuddet.

Bestyrelse og Direktion

Bestyrelsen i Glunz & Jensen bestér af Carsten Nygaard Knudsen (formand), Michael Shlomo
Gabriely Hove (naestformand), Rolf Pfiffner, Flemming Nyenstad Enevoldsen, Seren Hei-
mann Andersen (medarbejderreprasentant) og Jorgen Staxen Lagerbon (medarbejderreprae-
sentant).

Direktionen i Glunz & Jensen bestér af René Normann Christensen (administrerende direk-
tor) og Henrik Blegvad Funk (skonomidirektar).

12



Hoved- og negletal for Glunz & Jensen

5.4.1

Arsrapporten: 1. juni 2016 — 31. maj 2017

ol
GLUNZ & JENSEN™
FINANCIAL HIGHLIGHTS
DK DKK DKE DKK DKK EUR
In millions. except per share data 2012113 2013014 201415 201516" | Q16T 204817
Key figures
Income statement
Rewvenue 376 3208 1B 2032 2638 355
Gross profit pag 66,2 6.8 58.7 318 44
Dperating profitiloss) (EBITA) 28.1 {2.5) 1.5} (B.2) {508,1) 7.8
Net financials 0.4 4.3) {1.2) (27} 7.8} (1.1}
Profitifloss) for the year 222 {5.8) 2.7 (8.8) {61.00 {8.2)
Profitloss before non-recurming items, financial income
and expenses, tax, depreciation, amortization and
mpaimment of assets
{EBITDA before non-recuming items) 448 8.2 203 102 153 2.1
Profitoss before financial income and expenses, tax,
depreciation, amortization and imparment of assets
[EBITDA) 440 g2 203 102 {11.8) {1,8)
Balance sheet
Assets
Goodwll .7 11.8 11.8 118 - -
Completed development projects 368 M2 a7 258 16,8 23
Other intangible assets 210 217 201 17.1 37 0.5
Other non-current assets 162.3 1534 1487 163.8B 155.0 208
Current assets 1664 1414 138.7 122.4 23.0 125
Total assets 3833 3825 70 MHo7 2685 381
Liabilities
Share capital 1488 1288 130.7 134.5 755 10,1
Non-current Esbdities 1204 1188 105.8 101.1 B4 1.0
Current labilities 106.1 114.8 110.5 105.1 1118 150
Total Equity and liabilities 3833 3825 7.0 MHoT 2685 38.1
Cash flows
Cash flows from operating actvities M0 10.4 19,7 10.5 1.5 1.0
Cash flows from investing activities™ [57.3) {12.5) {108} (7.8) {5.3) {0.7)
Cash flows from financing activities 16,8 (2.8} {11.0) [2.8) 2.3} {0.3)
Change in cash and cash equivalents for the year (7.7} [4.8) {2.2) 0.0 (0.1} 0.0
# including investments in property, plant and
equipment [54.4) {3.7) 15.1) {3.6) {15} {0.2)
Financial ratios in %
Operating margin (EBITA) 6.2 {0.8) ({0.5) (2.1} {22.4) {X2.4)
EBITDA margin 120 6.0 6.5 a5 44 4.4
Returm on assets (ROIC)H T4 {0.7) {0.4) (1.8 (18.8) {18.8)
Retum on equity (ROE) 158 4.2) (2.1} (8.7} {83.1) {83.1)
Equity ratio 3BE 358 wT 5 28.1 28.1
Other information
Wet interest-bearing debt 10B.8 1258 1184 1138 1112 48
Interest coverage (EBITA) ] (0.8} {0.5) (2.2) {17.7) {17.7)
Eamings per share (EPS) 121 {3.5) {1.7) 5.5) {37.8) {5.1)
Diluted eamings per share (EP3-0) 120 (3.5} (1.7} (5.5) {37.8) {5.1)
Cash flow per share {CFPS) 186 6.3 122 8.5 48 0.4
Book value per share (BVPS) B2.8 TR4 a1.0 B34 45,8 6.1
Share price (KI) a4 5B 50 51 52 i
Average number of shares outstanding (in thousands) 1.829 1843 1.813 1.613 1815 1.815
Diwidend per share 1] 0.0 0.0 0o 0.0 0.0
Average number of employees 258 233 232 234 222 23

Ovenstiende hoved- og nogletal er uddrag af Glunz & Jensens Arsrapport 2016/2017 offent-
liggjort den 5. september 2017.
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5.4.2

Halvérsregnskabet: 1. juni 2017 — 30. november 2017

FINANCIAL HIGHLIGHTS

In millions, except per share data 201718 2016M7 201617
H1 H1 ear
Income statement
Revenue 1353 1312 263,56
Gross profit 393 263 316
Operating profit{loss) (EBITA) 1.2 8,0) (59,1}
MNet financials {2.8) (2,5 (7.9)
Profiti{loss) before tax 84 {10,5) (67,0}
Profitf{loss) for the year B,7 84) (61,0}
Profitioss before non-recurring items, financial income and expenses, tax,
depreciafion, amortization and impairment of assets (EBITDA before non-
recurring items) 16.3 6,6 153
Profitloss before financial income and expenses, tax, depreciation, amortization
and impairment of assets (EBITDA) 16,3 {0.2) (11,6)
Balance sheet
Assels
Goodwill 0,0 18 0.0
Completed development projects 15,0 224 16,5
Other intangible assets 3.8 19,1 3T
Other non-current assets 150,0 166,1 155,0
Current assets 95 9 1185 93,0
Total assets 2677 3379 268,5
Liabilities
Share capital 821 1266 75,5
Mon-current liabilities TE4 973 814
Current liahilities 107.2 1140 1116
Total Equity and liabilities 267,71 3378 268,5
Cash flows
Cash flows from cperating activities 172 0.0 75
Cash flows from investing activities' {0,9) (4.4) (5,3}
Free cash flow 16,3 44) 2,2
Cash flows from financing activities {14.6) 38 (2,3}
Change in cash and cash equivalents for the year 1.7 (0,6) (0,1}
"including investments in property, plant and equipment 0.3) {0,5) (1,5)
Key figures
EBITDA margin 12,1 {0.2) (4.4)
Operating margin (EBITA) 8.3 {6,1) (22.4)
Retum on assets (ROIC) 37 (24) (19,6}
Retum on equity (ROE) 6,2 (64) (63,1)
Equity ratio 30,7 ars 281
Other information
Met interest-bearing debt 047 1197 1112
Interest coverage (EBITA) 63 (49 (17,7)
Eamings per share (EPS) 4.0 5.2 (37.8)
Diluted eamings per share (EPS-0) 3.6 5.2 (37,6}
Cash flow per share (CFPS) 104 0,0 46
Book value per share (BVPS) 495 785 456
Share price (KI) 49 45 52
Average number of shares outstanding (in thousands) 1.660 1.613 1.615
Dividend per share 0,0 0,0 0.0
Average number of employees 194 232 227

Ovenstdende hoved- og nogletal er uddrag af Glunz & Jensens Halvarsregnskab for perioden

1. juni 2017 til 30. november 2017 offentliggjort den 25. januar 2018.
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5-5

5.6

Forventninger for regnskabsaret 2017/18
I henhold til Halvarsregnskabet, er Selskabets forventninger for det 10 maneder lange regn-
skabsar 2017/2018 uendrede med en forventet omsatning pa ca. DKK 215 millioner og en

EBITDA (eksklusive engangsomkostninger og reguleringer til dagsveerdi) pa DKK 24 millio-
ner.

Selskabsmeddelelser efter offentliggerelsen af kobstilbudspligten

Glunz & Jensen har efter offentligerelsen af Tilbudsgivers forpligtigelse til at fremsaette
Kgbstilbuddet offentliggjort to selskabsmeddelelser. De findes pa http://www.glunz-
jensen.com/investor/nyheder/selskabsmeddelelser/2018
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Definitioner

Nedenstdende definitioner anvendes i Tilbudsdokumentet:

“Aktier”

”Aktionaer”

“Bekendtgarelse om
overtagelsestilbud”

“Bestyrelsen”

“Danske Bank”

“Direktionen”

“Exit”

”Gennemfgrelse”

“Glunz & Jensen”

“Halvarsregnskabet”

“Heliograph Holding”

”

“Kapitalmarkedsloven’

“Konkurrerende Til-
bud”

"Kebstilbud”

“Nasdaq Copenhagen”

“Person”

alle udstedte aktier i Glunz & Jensen pa Tilbudsdatoen, svarende
til 1.660.000 Aktier a nominelt DKK 20 i Glunz & Jensen samt
eventuelle aktier udstedt af Selskabet forud for udlgbet af Til-
budsperioden som folge af udnyttelsen af de Udstedte Warrants.

en til enhver tid vaerende aktionar i Selskabet.

Bekendtgarelse nr. 1171 af 31. oktober 2017.

Glunz & Jensens bestyrelse.

Danske Bank A/S, CVR-nr. 61 12 62 28, Holmens Kanal 2-12, 1092
Kebenhavn K, Danmark.

direktionen i Glunz & Jensen.

har den betydning, der er angivet i punkt 9.1 i bilag 1 til Selskabets
vedtaegter.

gennemfgrelsen, herunder afviklingen, af Tilbuddet som angivet i
dette Tilbudsdokument. “Gennemfere” og “Gennemfoarelse” skal
fortolkes i overensstemmelse hermed.

Glunz & Jensen A/S, CVR-nr. 10 23 96 80, et dansk aktieselskab
stiftet i henhold til dansk lovgivning, med hjemsted pé adressen
Selandia Park 1, 4100 Ringsted, Danmark.

Glunz & Jensens perioderegnskab for perioden 1. juni 2017 til 30.
november 2017, offentliggjort den 25. januar 2018.

Heliograph Holding GmbH, selskabsregistreringsnummer HRB
176787, Amtsgericht Miinchen, et tysk anpartsselskab stiftet i
henhold til tysk lovgivning med registreret adresse pa Konrad-
Zuse-Bogen 18, 82152 Krailling, Tyskland.

Lovbekendtgerelse nr. 12 af 8. januar 2018 om kapitalmarkeder.

et konkurrerende tilbud som defineret i § 25 i Bekendtgerelse om
overtagelsestilbud.

dette pligtmeessige offentlige kgbstilbud.

Nasdaq Copenhagen A/S, CVR-nr. 19 04 26 77, Nikolaj Plads 6,
1067 Kebenhavn K, Danmark.

enhver fysisk person, juridisk person, ethvert selskab, joint ventu-

re, partnerskab, enhver forening, fond, organisation der ikke dri-
ves 1 selskabsform, eller enhver anden enhed eller koncern.
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”Selskabet”

”Selskabsloven”

“Tilbudsdato”
"Tilbudsdokument”

"Tilbudsgiver”

“Tilbudskurs”

*Tilbudsperiode”

"Tilleeg”

“Udelukket Jurisdikti-

”

on

"Udstedte Warrants”

”Arsrapporten”

Glunz & Jensen A/S, CVR-nr. 10 23 96 80, et dansk aktieselskab
stiftet i henhold til dansk lovgivning, med hjemsted pé adressen
Selandia Park 1, 4100 Ringsted, Danmark.

Lovbekendtggrelse nr. 1089 af 14. september 2015 om aktie- og
anpartsselskaber (med senere s&ndringer).

12. marts 2018; datoen for dette Tilbudsdokument.
dette Tilbudsdokument.

Heliograph Holding GmbH, selskabsregistreringsnummer HRB
176787, Amtsgericht Miinchen, et tysk anpartsselskab stiftet i
henhold til tysk lovgivning med registreret adresse pa Konrad-
Zuse-Bogen 18, 82152 Krailling, Tyskland.

et kontant vederlag pa DKK 64 pr. Aktie, betinget af eventuel re-
gulering som angivet i dette Tilbudsdokument.

perioden der lgber fra Tilbudsdatoen og udlgber den 9. april 2018,
Kkl. 16:00 (dansk tid) eller ved udlebet af en forlengelse af Til-
budsperioden, som besluttet af Tilbudsgiver i henhold til punkt
3.6 i dette Tilbudsdokument.

et tilleeg til Tilbudsdokumentet, i henhold til § 9 i Bekendtggrelse
om overtagelsestilbud.

USA, Canada, Australien, Japan eller Sydafrika eller enhver anden
jurisdiktion, hvor fremsattelse af Kebstilbuddet ville udgere en
overtradelse af lovgivningen i den pagaldende jurisdiktion.

betyder de 185.820 warrants, som i henhold til Selskabets vedteeg-
ter er blevet udstedt af Selskabet, og som endnu ikke er blevet ud-
nyttet pa Tilbudsdatoen.

Glunz & Jensens arsrapport for regnskabsaret 2016/17, offentlig-
gjort den 5. september 2017.
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Bilag 1 - Acceptblanket

Accept af salg af Aktier i Glunz & Jensen Holding A/S
Aktier DKK 64 pr. Aktie ISIN kode DK0010249309 (herefter “Aktierne”)

(Indleveres til Aktionaerens kontoferende institut til godkendelse og behandling)

Accept skal afgives gennem Aktionarens eget kontoferende institut og skal veere Danske Bank i haende senest den 9. april 2018, kl. 16:00 (dansk
tid), eller, hvis Tilbudsperioden forlaenges, pa et sddant senere tidspunkt, som er angivet i meddelelsen om forlengelse af Tilbudsperioden.

Undertegnede erklerer hermed, at de solgte Aktier er frit overdragelige og ubehzaftede i enhver henseende.

P4 de vilkér, der er anfort i Kebstilbuddet fremsat af Heliograph Holding GmbH den 12. marts 2018, accepterer jeg/vi herved Kebstilbuddet om
betaling af DKK 64 kontant pr. Aktie i Glunz & Jensen a nominelt DKK 20 og afgiver ordre om salg af folgende antal Aktier i Glunz & Jensen Hol-
ding A/S:

Antal Aktier i Glunz & Jensen Holding A/S:

Jeg/vi giver tilladelse til gennemforelse af salget ved overforsel af Aktierne i Glunz & Jensen Holding A/S fra min/vores de-
potkonto i:

Kontoferende institut: VP-konto:

Provenuet fra de solgte Aktier i Glunz & Jensen Holding A/S skal overfores til:

Bank: Reg.nr./kontonr.

Oplysninger om szlgende Aktionzer og underskrift:

Navn:
Adresse:
Postnr. og by: CVR-nr./
CPR-nr.:
Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontoforende institut accepterer at overfore ovennavnte Aktier i Glunz & Holding A/S til Danske Bank:

CVR-nr.: CD-identifikation:

Navn: Telefon: E-mail:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontoferende institut:

Ved pétegning p& denne acceptblanket skal Aktionaerens kontoferende institut senest den 9. april 2018, kl. 16:00 (dansk tid), (eller i tilfzelde af en
forleengelse af Tilbudsperioden pé et sddant senere tidspunkt, som er anfort i meddelelsen om forleengelse af Tilbudsperioden) have afgivet accept
af Kobstilbuddet til Danske Bank.

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K
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