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GLUNZ & JENMSEN HOLDING A/S
(Glunz & Jensen” eller “Selskabet”)

CNVRunr. 10 239680

Referat af ordinzer generalforsamiling den 28, juni 2018

Rr 2018, den 28, juni, ki 15.00, afholdtes ordinger generalforsamling pa adressen Lindholm
Haviigvel,

3800 Nybdrg, ried fplgende dagsordent

Bestyrelsens beretning o Selskabets virksombied | det forlgbne &r,

f-“remiaegge%se af arsrapporﬁ 2017/18: med revisionspatedning samt beslutning om godken-
delse af drsrapporten.
Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion.

Sesiutnmg om: anveéndeise af overskud elier daekning af tab. | henhold 8l ded godiéndte
arsrappari:

Med. henvisning i arets resultat indstiller bestyrelsen 4l generalforsanmlingen, at drets res
sultat overfores il nasste &y, oy at der saledes ikke Gdbetalés udbytte for regnskabssret
2017718,

Forslag fra bestyrelseny

Farslag om bemyndigelse til at erhverve sgne aktier:

Bestyretsen st;!ier forsia Lom at’bastyre san hemyndiges*t‘% at{ade Selskabet erhverve eg-
1 eveerdi @ tiekapitaten i en periode frem

ind 267 /i 198, Vedetlaget md afvige fra den p§ erhvervelses-
tsdspunkta‘e g&ié&nde bgrskurs med indtil 10 %,

Forslag om eendring of sproget pd: yeneralforsarniingen og. 1 dokumenter udarbeidet il ge-
neralforsamlingens interne brug:

Bestyrelsen foresige iigelecieas, at dokumenterne udarbejdet tl generalforsamlingens interne
brug fra og med indkaldelsen til den efterfolgende generalforsamibing skal kunne udarbe;des
pa dansk elierengelsk efter bastyrelsens’ beslitaing, 1. selskapsiovens § 100, sth 7

Forslaget indebaerer at indsatie to nye punkter3.16:0g 5179 vedtegterne med fulgende
ordiyd:

“3.16. ‘Geéneralforsambitgen: Kan-afhoides p& dénsk-éllar P& erigelsk, wdén gt der Gives mu-
lighed for simultantolkning til g fré dansk; efter bestyralseng besiuting.

3.17, bokomenterne udarbéidet il geheralforsamlingens interng brug ksn udarbeidés p&
dansk gller sngelsk efter bestyrelsens, beslumma 1

Bestyre taetres. far 2618/2(319 béstyrelsesformanden DKK 250, 000, neast-
, sstyrelsesmisdlemmer DRK 100.000.



Valg af bestyrelsesmediemmer.

Efter mta‘cmaswmf:xppet wfgdrden hatvée af de generalforsemiingsvalgte bestyrelsesmed:
lemmer, der har ﬁmgeret iiaengstr S8fremt- antallet. af genemifersamimgsvaigte bestyml»
ﬁ g, allet af bestyrelsesmediemimer; som skal afga, op. 1
;2018 &r'dét Carstem(nuésen mg Mschaei«;kiove, deier: p§ vaig

Bestyrelsen foreslar genvaly af Carsten Knudsen og Michael Hove.
Aalg. &F revisor;

Bestymlsen foresiar genvalg af Selskabets nuveerende revisor Brnst-& Young Godkendt Re-
visionspartnersel iskab.

Eyentuelt

ri’ormanden for Seiskabets bestyretge Carsteﬂ Nygaard Knudsen, bed velicommen 4l den

Formanden oplyste herefter, at bestyrelsen havde udpeget advokat Seren Ingersiev fra El+
mann Advokatpartnerselskab som: dirigent:

Dirigenten takkede og konstatgrede, at generaiforsamhngen Blev afholdt & Nyborg oy inden
udgangen af juli 2048, hvilkét efeér vedtaeg%:emes &3 var plkraevet,

Dlriganten konstateméa, at mdka&delsen merj dagsorden og de futdstaendﬁge ferstag samt
& gvrige 4ol Fopt
aktionerern
Kragvet afte

: dtaegtama

Dervar inder | ndsageis&r mod indkaldelseis iovhghed wgidirigenten konstaterede herefter
med generaifarsamlmgens slummg, at genera fomamlmgea Var iov igt ingkaidt oy var
fuldt wd besiutningsdygtzg i hentold i de punkter; dervar optaget pa daysordenen.

birigenten:gennemgik herefter dagsordenen for generalforsamlingen.

Ad dagsordénens pkt. 1,

Selskabets: taes;‘cyreisesformaﬁd Carsten Nygaerd Knudsen; og administrerende di irektor,
Rene Normann Chtistensen; fremiagde bestyrelsens: beretning.

nmgaﬁ var envsmmé BEdee: ahid de ildifgere r, hv;tket 0gss er tiltidet for Seiskabets

e cash flow sofm Selskabet geénererede pd DKK
l@md@ msuitat

; ety naere:’ generaifersamtmg aﬁsat Fraﬂk T, Newman som ny Vice

%




President-Global Technology.. Frank: T, Newman har arbejdet | Selskabet §fem Br og har
Intyhende kendskab til Flexo=forretningen.

Selskabet har derudover GHREUALPEEF JEHsea HIVIce Président Key Account & Markating.

,rbejdéré man ?aar ;aﬁsket og hoide aa, & g:iet iykkes at fasthc!de
Derudwer opiy“"te_ formamien, at: Selsk“bet har eksekvamt pﬁ de tmg, frian fra pnontemt i

t ha i ‘;draget it en ba«dre buntﬂmje, og Seiskabet
omkastﬁmgsbﬁspareiser gele) ;mrscnalebesparefser,
sdet sam entaegnmgen har giort det muligt at reducere antalist af medarbejdere,

Selskabstar egsa begyndt:at’ senapm&ucare maskinen 20007071 de tilstodende fabrikslo
kaler, som derbadeidet foregaﬁnde og nuveerende regnskabsdrsalges en del af, oy dette
grendebafdet fundament somSaiskabel forisat skal bygges Ba.

Formandafa aptyste d&rud"‘ Y, 8 &: ‘hele grundiaget fm" 2618}2(}19 er lagt.:med konsoliderin-

sg de%tagér ag_ i aktieoption éfogr*ammet

Formgnden oplyste, atsman bdet forgangma &r har set en lidt atypisk udvikiing i aktiekur:
sen. Aktiekursen haf saledes veeret nede omkring kurg: 35 og appe gaa omkrmg kurﬁ &‘3 og
teryk fo

{ markedét, pa grund ‘af-Selskabety ganeste resuftat&r ﬁandeisvelumen har vaeret gen~
femshitig.,

érbe;&er dertgr meden ny maisa&mmg fo?&?&ﬂﬁm ﬁmarg:neﬁ i de kommende regnskabsaﬁ

Formanden gay herefterordet tit administrerende direktgr René Normann Christensen.

he en eftes‘ en sammenia&gnmg c«g:ﬁerﬂ}r Vil de positive effekter fxz&rgt vige szg senere.

£n sammenieegnmg af tre lokationerer samiidly kesevende for alle involverede; og Selska~
bet har derfor et B ,‘p fearet konsulenthul, mendervar «-0g e feitsat » én reekke udfor
dringer, der.skal loses.
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Selskabet har overordnet to:ben at'std pa; nemlig offset og flexo-forretningen.

G)vemrdnet .»_er foset»forremmgeni faldet ﬁvaiket s.kymes at der i d&g geﬁerelt prmtes ag

?remadretiet skal Changedsuccessplanen helt pd plads og Selskabets fokus skal fortsat vee~
re pa Flexo fremadrettet, 1 offset«fermmmgem har man allerede-et bredt: pmduktprogi‘am
og manforventerikke, atder herskal: wdvildes nye maskiner,

Deradover €r mian igén i pnsz’erhandimger ed Selskabets. kunder; og det sker hide pa
produke 04 kuntenivedu.

Selskabet er samtidig i*gany med at gentiemad Selskabets fuvasrende leverandorattaler og
afspge mulighederne for alternative leverandgrer,

Derudover sker dergbends wvetveidlser omkring saig for at sikee den mest optifnale sam-
mensaatmng af mecﬁarbejdere og brugen af agenter og forhandiere Uy spye besparelser,
fvor detier: mufsgtx

‘Den administrerende: direldgroplyste, at Selskabel forventerat: oprethoide: pmﬁtah&i;t&ten i
»ajendom 3 "rtef@isen, og; at man ha udiejet en smr del af det néiegere hovedkantor il Bofe

Hang Christian Larsen ‘;S‘t}'u‘@t&’éhd‘fii_}/».fd;m Selskabets tidligere hovedkontor er sattibsalg.

Den admzmstrerenéeg rekipr epfysta{ Atejendomimen érangre veerd fulde udie;et, idet Sel-

lejeindtasgter; sommien evt. kpbeér ke faF som T

Selskabet mener derfor ikke, at det pd nuvaerende tidspunkt giver meriing at selge ejen-
dommert,

‘Dirigenten tt!fs’&}ede yderligere, at'l: det pmfang Selskabet: ivesrksaetter en ieel salgsproces,,
da vil Selskabetudsende en seiskabsmeddelelse gennem fondsbprsen

Hans Chrasteaﬁ Larsen spurgte derefter: ind il den vurdering af den grafiske del af Selskax
bet; som-er foretaget af Pwe.,

Formanden. henviste tit den fondsbaremeddelelse, der blev Udsendt tidiigere p_% Brét, hvori
det varangivet, at Selskabet havde engageret PWC, oy gencralforsamiingen kan ga ud fra,.

%




gt safremt dette matte aendre sig, Vit der biive udsandt en selsf:absmeddeia lse: herom via
fondsbprsen,

eﬂ' gen ville vi r’e stﬁri‘é i 2‘ haivdei af mgnskabsaret

Deti administrerende direktar opl yste; at $eiskehe€s mal for: EBITDA for 201872019 erpi
DEK 38 mio: sonvudmaeldt il fentﬁsbamen

Andreas Aaen spurgte herefter ind til forventninuer il renterog afskrivninger,

Selskabets pkonomidirektpr; Henrik Blegvad Funk, opiyste, at der ikke:er meldt noget bud-
get ud markede{, og at Selskabets: afskeivninger vil heenge sammen mied udv;id!ngen i
e;endo pertﬁfm;en, da Sélskabet i dag har en: demiciie}endom i Ringsted.

Birigenten konstat:er&de, atderikiee varfiers. spargsmai eller-kommentarer ti {edéisens bes
retaing, oy st ge i hingentog beretningen il efterretning.

Ad dagsordenens pkt. 2 - 4
Med generalforsamiingens tilslutning blev.dagsordenens pkt. 2 ~ 4 behandlet under-ét,
jik_herefter Arsrapporten. for

Bkono ”drrﬁktﬁren oplyste, 8t arsrapporten for 2@1?/:2()18 kein deskker 10 mineder micd
12 de t::dixgere ar. Dette ar‘sp: jlet sig tiice: meget i ekg deeknmgsgradsn menkah aﬂaeses i
gks. omsae&ningert, der natw‘tzgt e mindre,

Gikoribmiditekigiren gennemgiichovedtallene | Selskabets Zrsrapport for 2017718, herunder
-forekeilens i Rovadtaliéne fra regnskabsarene: 2016/17 og 2017/18.

For perigden gﬁ% 10 fisneder havde: Selskabet en guidance pa DRK Z15:00.000, og resulta~
tet blev en omsastning pd DKK 220,000,000 for 2017/2018.

Selskabers resultat A EBITDA var BKK 26.800.000 mod DKK ~11.600i000-sidste 8r, oy:
Selskabet havde en guidarice p8 DKK 24.000.000:-

Plonomidireltaren ge:‘memg’ik herefter deskriingsgrad oy resu ltatopgerelse og opiyste, at
| fing udgiftersidste dr, der ikke'er med | den nuvesrende Srs-
ket kan: aﬁ&ses i z‘egultasepgmeisen

rapport, hvi

Selskabets resultat af primeer daft-for seerlige poster, EBITA, blev pd DKK 18,200.000; oG
Selskabst: havde en daaicnmgsgrad ;:5§ omkring 28, 5% {Fratrukket nonsrecurring udgifter)
mod 11, 8% Srée ot

vVeémren&e de fmansieiie pﬁsmn ﬁette, o ’!yst’Iﬁkc;mmn(i;rekwmn at der i det foregéende.

: y k et. har vmret i gang m&d Samttdxg har EY sewderet Se!skabets opde—
ing af taﬁene 13 ec:urrmg oG- notsrecurting, gaieﬁfes at det kan ges, hvad den underliggende
,dnfteg;vsn




Lfarhold Gl balanden forklarede ﬁfkonomid:rekmren, at Selskabet-havde: langfrssmde aktiver
for D 172,200,000, D8 langfristede aktiver var i regnskabsarets 1gb Faldet med ca. DKK
3.360:000.

. Pt vareiager ér steget ko
;fu sat er meét‘ get il DRK U,

: dt amﬁet daekker udgifter il Se-
amiigtelser m} ste ‘whonomidirektorén; at'divse var
000, som resultat af at det erlykkes Belskabet

¢}
'iand;a ?arki i forhot
Faldet med DKK 6.000:
@t réduderd rentebasrentls ga&aid :earets {71

fékunoméd Kedren  gennemgik.  Sélskabets: pengestromsopgerelse:  for 2047718«
: oy kotistaterede ats

{Dmfﬁsaktmteter udg}arde DKK 18.600.000.
‘ { ‘ & DKK‘-‘ménus 2 500 000

& B & 8

- 92,200000, Egen i :m 31, maHs 2(}18 DKK-
fgz.‘zoe;osa som =f¢¥ge~.aféz‘ire esultat ph DK D00, udnyttelse af warrantprogram,
derindbragte Selskabet: DEK 7.600¢ GQO samt: re§u§ermg for anden totalindkormst;

s?ﬁkanamid rekigren-oplyste; at 8elskabef: 1 2018/19+ regnskabs;arer forventer-en omsatning
pa ca. TIKK 260,600 000 0g € EBITDA p8 DKK 38.000.600.

Dirigenten konstaterede, at derikke varsporgsmat til Srsrapporten.

Generalforsamlingen godkendte enstemmigt og med alle stemmer arsrapporten for
20 8, farsiag om decharge forbestyrelsen ‘ug d;rektzon'én Dy bestyreisens forslag om
anvendelse af Brets resultat;

Ad dagsordengns pkt. 5.4
fEndring af Selskabets vedtagter.
Ad dagsordenéns p?ct. 5.4.

rryndiges til at lade Selskabet erhverve egne
60 9% af ”iekamtaien i en periode frar il

Veadeﬂaget ma’ afvige fra den p& erhvervelsestids
°/m

gaunktet g&idanﬂ
Dirigenten: gennem v

Forrmanden motiverede forslaget og henviste i den forbindelse-tit selskabsmeddelelse nr
408,
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Ad d&gs@kﬁeﬂws,pk:. 5.2

ESSSEWeisan ihavde sti!!ei: forslag-'em, at Selskabets generalforsamimger fra og med den ef:
il cal kunrie afholdes pa dansiceller ga engatsk, uden at-der
i or simuitantolkning il og fra dansk, efter Bestyrelsens besluatning, if. sel-

‘sicabs fovens § 100, 5tk 3.

£ at dokumenterie v:udarbejciet til generalforsamlin.
elsen til den efte ¢ generaiforsamiing skal
Geisk efter bestyipisens {aesiummg, if. selskabslovens §

Bestymlsera Havde derudover forest

© Forslaget indebar at indssette to: ave punkter 3.16 og 347 | vedtasgterns mied falgende
ordiyds '

fi afholdes ph .dansk eller ps: SHGEIR, yden gt der gives miu-
s Frasdansk; affer Bestyrelsens beslutring,

; il genersitsrsamilingens intéme brug ken udarbejdes p8
daﬁsk eller. engelsk: efter: b&séwei*:ens beslutring.”

Divigenten gmf;em‘gik‘det-zfmidsjtaem‘iig& forslan.

Der var ingen bemaerknmger elier indsrg&tser fra generalforsamlingen, oy divigenten . koni-
staterede, at forslaget var enstemmigt vedtaget,

Ad dagiordenany pkt. 5.3

Bestyrelsen havde orestBet folgende bestyrelseshonorarer for ‘2018/19: beéstyrelsesfor-
manden DKK 250:000; Jnesstformanden DKK 150.000 0g pvrige bestyrelsesmediemmer DRK
100,000,

Dirigenten.gennemgik det fuldsteendige forslag.

Der var mgeﬁ hemaﬁrknm‘ ar-ellar indsigelser-fra generaiforsamiingen, ug ditigenten kon«
' ofn fastscettélse bestyreldeshonorar-for 2038/19 A fors

“rsge ises ‘,mlsesmadlammar var enstemmigt védiaget:

Ad dagsordenens pkt, 6

Valg af bestyrelsesmediemmer.

Vilg:af bestyrelsesmedlemimer:

Dirigenten=0plyste, at-der slulie-variges 7 personer til bestyrelsen,

Dirigenten-oplysté,.at Hestyrelsen foresigr génvalg &t Carsten Nygaard Knudsen og Michael
Hove, -

Divlgenten oplyste, a8t besiyreiseskancﬁdamr efter selskabsloven skal oplyseé ganeralforsams
rigen oif derds punige direltiors- v bagl relsespuster,

:7{8




_ 21 Tsen sig og valgte Carsten Ny-
{“Ehevoldsernsom nastformand,

Ad ii’aigs

Derforeld forslag fra bestyra sen om genvalg af Ernst & Young Godkendt Revislonspartiners
seiskab

Derfvar mgen andre farsiag, bemarkainger allevindsigelser o4 -dirigenten konstateréde, at
B : Revisionspartnersaiskal blev genvalgh enstefimigt o4 rued alle

: generaiférsamimgen.

Der blev gndvidere: stillet: spargsma iR bemvndsgeisen fra generalforsamlingen til.at gen-
nemfpre et saly af'den grafiske enhed. Dette blev besvaret med henvisning til det-mandat,
der fremgdraf tidligere generalforsamiingsreferater:

Spren Ingerslev,| Dirigent Carsten Nygaard Knudsen, Bestyrelsesformand
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